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La Sociedad incurri6 en pérdidas en el ejercicio 2016 (el resultado del ejercicio fue de
1.236.534,58 euros), lo que supuso una reduccion significativa de sus fondos propios, que dejaron
el valor de su patrimonio neto en el 71,50% de su capital social. Esta situacion, provocada por la
necesidad de dotar la provisién por el deterioro de las participaciones en la sociedad Parque
Cientifico-Tecnolégico de Cordoba, S. L., (Rabanales 21), ponia en duda el seguimiento del
principio contable de empresa en funcionamiento, pero al contar con un fondo de maniobra
positivo, su capital circulante a final de dicho ejercicio era igual a 43.866,83 euros, permitia
deducir que contaba con capacidad para realizar sus activos y liquidar sus pasivos corrientes
(deudas a corto plazo) sin mayores problemas.

En el ejercicio 2017 la Sociedad ha obtenido de nuevo pérdidas, por importe de 17.554,57
euros, de nuevo como consecuencia del incremento del deterioro en las participaciones en
Rabanales 21, lo que le ha provocado un leve empeoramiento de su situacién patrimonial
respecto al ejercicio anterior, aunque mejora considerablemente su fondo de maniobra (mejora un
182,55% sobre el dato de 2016, al alcanzar la cifra de 123.944,31 euros a 31/12/17).

La Sociedad aun mantiene, por tanto, una situacion de desequilibrio patrimonial, al ser el
valor de su patrimonio neto menor a su capital: su patrimonio neto (3.125.748,25 euros) es
ligeramente superior al 80% de su capital (concretamente es el 80,01%), mientras que sus fondos
propios (1.875.720,70 euros) quedan por debajo del 50% del capital, concretamente en el 48,01%
de su capital.

En cualquier caso, existen diversos factores que tienden a reducir o eliminar la duda sobre
la capacidad de la Sociedad de conseguir alcanzar su equilibrio patrimonial y poder hacer frente al
pago de sus compromisos de pago (pasivos). Estos factores son, principalmente, el apoyo
financiero del accionista unico, es decir, de la Universidad de Cdérdoba, asi como la posibilidad de
reducir los gastos, sin disminuir la capacidad operativa de la Sociedad, segun se desprende del
presupuesto para el ejercicio 2018.

En este sentido, la Universidad de Cérdoba ha aprobado en su presupuesto para 2018 las
aportaciones, tanto a Corporacion Empresarial de la Universidad de Cérdoba, S. A. U., como a las
empresas participadas por esta al 100% y que conforman el grupo fiscal consolidado con ella
(Ucodeporte, S. L. U., Ucoidiomas, S. L. U. y Hospital Clinico Veterinario de la Universidad de
Cdrdoba, S. L. U.), que permitiran conseguir el equilibrio en sus cuentas anuales previstas para
2018, lo que repercutira también de forma positiva en la restitucion del equilibrio patrimonial en la
sociedad matriz, Corporacién Empresarial de la Universidad de Cérdoba.

Si bien la informacién anterior se ha centrado en datos sobre la situacién patrimonial y, por
tanto, en un analisis de su Balance de Situacion, desde la perspectiva de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias de la Sociedad, es conveniente destacar los siguientes aspectos del ejercicio
econdémico 2017, en comparacion con el ejercicio anterior:
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Indicadores clave 2017 2016 Varlacm.m afios 2017/2016
Nominal %
Cifra de negocio 216.462,96 158.251,73 58.211,23 36,78
Coste de ventas -2.469,48 -1.186,15 -1.283,33 | -108,19
Margen bruto 213.993,48 157.065,58 56.927,90 36,24
Gastos de personal -237.094,04 -200.271,48 -36.822,56 -18,39
Gastos de explotacion -45.082,36 -33.604,68 -11.477,68 -34,16
EBITDA 57.547,95 27.132,04 30.415,91 112,10
Resultado de explotacion (EBIT) 56.433,70 25.895,82 30.537,88 | 117,93
Resultado del gjercicio -17.554,57 | -1.236.534,58 1.218.980,01 98,58

La informacién en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones

comerciales, es la siguiente:

2017 2016
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 346 597

Este dato es producto fundamentalmente de compromisos asumidos en su dia sobre los
que no hay certeza en la obligacion de su pago al no haber recibido su reclamacién. Con la
intencion de reducir este periodo medio, hasta alcanzar el maximo legal, la Sociedad ha tenido a
bien aplicar las medidas oportunas. Entre ellas, decidir sobre estos compromisos una vez
consultados auditores y asesor fiscal y, ademas, se ha establecido un procedimiento para llevar
un seguimiento mas especifico y mejorar la gestién de cobros y pagos en la empresa, con
revision mensual de la situacion de tesoreria y deudas pendientes que permita cancelar estas a
su vencimiento.

Para el ejercicio 2018, y atendiendo a la linea de actuacion desarrollada por la empresa,
debemos pensar que es posible conseguir los diferentes objetivos estratégicos y de explotacion
presentados en el Plan de Empresa elaborado para el ejercicio 2018 y aprobado por el Consejo
de Administracion de la Sociedad. En este sentido, las proyecciones econdmico-financieras para
2018, plasmadas en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias prevista para dicho ejercicio, son las

siguientes:

Presupuesto 2018 Ano 2018
Cifra de negocio 251.760,00
Coste de ventas (aprovisionamientos) -3.950,00
Margen bruto 247.810,00
Gastos de personal -307.430,00
Otros gastos de explotacion -57.560,00
Otros ingresos de explotacion 118.600,00
EBITDA 1.420,00
Amortizaciones -1.420,00
Resultado de explotacion (EBIT) 0,00
Impuesto sobre beneficios 0,00
Resultado del ejercicio 0,00
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En relacién a los posibles hechos importantes para la Sociedad ocurridos después del
cierre del ejercicio, debemos indicar que se han producido algunos acontecimientos significativos
desde el 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales
(fundamentalmente en relacion a las inversiones financieras en dos empresas participadas:
Parque Cientifico-Tecnoldgico de Cordoba, S. L. y Parque Agroalimentario del Sur de Cérdoba, S.
A.), que consideramos han quedado recogidos y explicados suficientemente en la memoria de
estas cuentas anuales (en concreto en el punto 15 de las mismas).

Con respecto al uso de instrumentos financieros por la Sociedad, queremos sefalar que la
gestion de los riesgos financieros de la misma esta centralizada en la Direccion, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los
tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se
indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

v" Riesgo de crédito: con caracter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos
liquidos equivalentes en entidades financieras de elevado nivel crediticio.

v" Riesgo de liquidez: con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los
compromisos de pago que se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la
tesoreria y las imposiciones que muestran su balance.

v" Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):
tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo
de tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados
financieros y en los flujos de caja. Al cierre del ejercicio 2017, no existe deuda
financiera por lo que no hay riesgo de este tipo.
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de Corporacion
Empresarial de la Universidad de Coérdoba, S. A. U., formula el Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 que se compone de las
adjuntas hojas numero 1 a 4.

Cérdoba, 25 de junio de 2018

El Consejo de Administracion

D. José Carlos Gomez Villamandos D. Enrique Quesada Moraga
Presidente Vicepresidente
D. Manuel Pineda Priego D.2 M? del Carmen Balbuena
Torezano
Consejero Delegado Secretaria
D. Francisco Ramoén Lara Raya D.? Luisa Margarita Rancaro Martin
Consejero Consejera

CORPORACION EMPRESARIAL DE LA UNIVERSIDAD DE CORDOBA, S. A. U.
CUENTAS ANUALES EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE 25 DE JUNIO DE 2018



N
< @

COR(I:W?RQQE(MZFIRSL\’ uco UNIVERSIDAD P CORDOBA
D. Manuel Blazquez Ruiz D. Manuel Cafias Ramirez
Consejero Consejero
D.2 Julia Romero Blanco D. Enrique R. Leganés Gonzalez
Consejera Consejero
D. Vicente Serrano Gutiérrez D. Mario Lépez Magdaleno
Consejero Consejero
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